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Estimado Sefor Reverdn:

Adjunto a la presente el Informe Final de Calificacion de Riesgo, con base a Estados Financieros al

21 de diciembre de 2018.

Con este motivo, lo saludo muy atentamente.
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Factores Clave de las Calificaciones

La calificacion baja desde “AA-" a “A-": El 22 de marzo de 2019, OFAC del Departamento del Tesoro
de Estados Unidos sanciona a Banco de Desarrolio Econdmico y Social de Venezuela (BANDES) —
principal accicnista de Banco Prodem $.A. (BPR) — e incluye en esta medida a BPR. La comunicacian
sefiala que todos los bienes e intereses de propiedad de BANDES y BFR que se encuentren en Estados
Unidos 0 en posesion o contre! de personas estadounidenses estan bloqueadas y deben ser reportadas
a la OFAC. En opinion de AESA Ratings, esta medida no genera impactos directos para BPR
considerando el afcance local de sus operaciones.

BPR mantuvo indicadores de crecimiento estables acompariados de una continua capitalizacion de
utiidades, sin embargo, la medida podria generar, en casos de necesidad adicional, limitaciones de
soporte ordinario y extraordinario de su principal accionista,

La calificadora en su evaluacion permanente analizara la respuesta estratégica de la entidad para
afrontar potenciales limitaciones con confrapartes locales que actuaimente mantienen ?Eeraclones en
Estados Unidos y que mantienen relaciones de captacion, colocacion y operativas con BPR.

Capital ajustado: No se esperarian aportes frescos de capital de su principal accionista, siendo su
principal fuente de capitalizacion, la generacion interna de utiidades. BPR capitalizo USD.2,6 millones
camespondientes al 58,0% de las utiidades de la gestion pasada, lo que se incorporara a mar-19. A dic-
18, la solvencia de 8,9% (medida por patrimonio scbre activos prome io? y el CAP (11,1%) son ajustados
para un entorito menos dinamico y crecimiento histérico de su cartera. El capital regulatorio esta apoyado
por previsiones voluntarias y no presenta deuda subordinada, io gue le otorga margen de forfalecimiento
patnmonial por esta via. Ajustando la ponderacion de ries%gl de credito de la cartera productiva y tomando
en cuenta todas las previsiones ciclicas, el CAP no sufriria cambios. La fuente de capitalizacion via
utiidades también podria verse presionada por un entoma operativo menos dinamico.

Liquidez ajustadayala ba;;a con alta concentracion de depositantes: A dic-18 la liquidez (5,0% con
refacion a sus activos v 19,9% de sus pasivos a corto plazo) es ajustada y mantuvo una elevada presion
en los dias previos a'la fecha de Comité, principalmente por el compdrtamiento de los depositos. El
comportamiento de los indicadores de liquidez dependerd del acceso a fuentes de financiamiento
inmediato, Al igual que el sistema, BPR presenta_una elevada concentracion en sus 25 mayores
depositantes, principalmente institucicnales a plazo fijo y en moneda nacional. Fuentes alternativas de
fondeo pueden sufrir presién a mediano plaze.

Participacién importante en relacién con sus pares: BPR cuenta con una participacion en
captaciones del 4,3% con relacion al sistema financiero a dic-18. Presenta una importante franquicia en
el segmento microfinanzas, con una red de agencias a nivel nacional, con mayor presencia en el gje
troncal del pals.

Razonable calidad de cartera: BPR presenta un ligero mayor crecimiento de cartera en relacion al
sistema, en un entomo econdmico en desaceleracion. Histaricaments presentaba una alta concentracion
en cartera de microcrédito en el sector comercio, Io que vino modificandose con la necesidad de cumplir
metas de colocacion de cartera productiva. También se observa un crédito promedio mayor al de sus
pares. Mantiene un indicador de mora favorable pero con un nivel de reprogramacion en deterioro. Con
una ligera mayor proporcidn de operaciones con garantias hipotecarias en relacion a sus pares, cuenta
ademas con una razonable cobertura de la mora con previsiones. Su stock de castigos es similar al
promedio del sector, ambos con tendencia creciente. En un entorno operativo menos favorable,
especialmente en el sector comercio, estos indicadores podrian mostrar mayor presién.

Rentabilidad razonable: BPR, al igual que el sistena, presenta un margen financiero bajo presién,
considerando techos de tasas de interés para el sector productivo y meétas de colocacidn en este
segmento, 1o que el emisor ha compensado con un mayor volumen de cartera, crecimiento que podria
varse presionado hacia adelante. Mantiene mayores gastos administrativos y operativos con relacion a
sus pares, considerando su importante presencia en el area perurbana v rural, lo gue afecta su eficiencia.
Los esfuerzos de la entidad permiten generar otros ingresos operativos mayores a los generados por sus
pares. La utiidad sobre activos ponderados por riesgo para el periodo analizado es razonable (1,5%),
similar & bancos pares y el sistema.

Sensibilidad de las Calificaciones

La perspectiva se encuentra en desamollo. Efectos negativos en su perfil financiero emergentes de
potenciales limitaciones operativas relacionadas a las sanciones OFAC, pondrian presion en la
calificacion. Menores niveles de iiquidez podrian generar una elevada sensibilidad de la calificacién a la
baja. Acceso sostenido a fondeo altermativo podria estabilizar las calificacionas.

www.aesa-ratings.bo
www fitchratings.com
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'BALANCE GENERA
- (millones de USD) -

CACTIVOS .

A. CARTERA

‘s Cartera Vigente
2. Cartera Vencida
3. Carteraen- Ejecuc:bn
4, Productos Devengados
5. (Prevamén paralncobrablhdad de B8l _ 262
TOTAL A 11591 1.032,8 9264 8286 7298 6322

B. OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Inversiones en. ei Banco Centra! de Bohvla S 24 : X ) 234
2 lnversmnes en Entadades Flnanmeras del Pals 6,1 15,1 17,6 20,4 78 M7

D. BIENES DEUSO

'EVACTIVOS NO REMUNERADE |
1.Caja 345 363 407 421 401 387
"2, Bienes realizables
3. Otros Actwos o

TOTAL ACTIVOS - 1.353,7 1.2454 11359 1.037,2 9089 834,3

_ PASIVOS
G, DEPOSITOS Y FONDEO DE MERCAD'
1. Cuenta Corriente

3. Depobsitos a Plazo Fijo - 403 7
4. [nterbancario 5 384

TOTAL G

H OTRAS FUENTES DE FONDOS
1. Titulos Valares en Cirét
2. Oblngacrones Subordtnadas
-3,0trog 0.
TOTAL H _

00 00
RGN )

J.PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO . : 13537 1.2454 11359 1.037,2 9089 8343
Banco Prodem S.A. |
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a. F ltchBatm;,s@

=_Banco Prodem SAL

-ESTADO DE RESULTADOS
{miliones de USD) " - ' '

“dicA8” dic17 . dic16 “dic15 dic14  dic13

. Ingresos Financieres .- oo LT T . S s 7 1442 12630 1178 1061 9786
. Gastos Financieros -31,7 276 -256 -235 -167 139
.MARGEN NETODEINTERESES .0 .- 77 "7 0 7 420,00 113,6 -100,7 . 941 834 837
. Comisiones : 7.9 7.3 8,7 6,2 53 58
. Otros.Ingresos (Gastds) Operativos .~ T T T8 e 14 11 1.2
. Gastos de Personal -60,4 -53,9 -485 -483 -464 -434
. Otros Gastos Administrativos - 0 ST oeEl 276 28,20 244 238 <2341
. Prewsmnes por Incobrabnldad de Car!era -10,9 -8,2 -7,0 -7 1 -7.2 -6,5
10. RESULTADO op ACIONAL o - M2 333 217 21,8 19,3 18,5
11, Ingresos (Gastos) de Gesfiones Anterigres 7 T s e 01'._. 09 <1802 .01 08
12. RESULTADO ANTES DE ITEMS EXTRAORD]NARIOS 31,3 324 259 22,0 19,4 19,3
‘13, "ingresos’ (Gastos) Extraordmanos B T R B AP ';_ 013;_"-.0,0_- 0001 00, '_ 00. 00
14, RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . 31,3 324 25,8 22,0 18,4 193
15, Impuestos - e e T 48 464 119 78 68 70
16. RESULTADO NETO B 166 17,0 140 144 126 124

oo'-_qcnm\umm._u

PARTICIPACEON DE MERCADO

1. CartéraBruta " 0 S AT AT 4T 48 50 BT
2. Activos _ 3.8 3.8 3,9 3.7 3.8 4,2
3. Patrimonio © UL T T A3 41 87 . 3T 36 . 3B
4. Cuenta Corriente 0,2 0,1 0.1 0,1 0,1 0,1
5. Depésitos a Plazo’ .. LT T R 0 .87. .58 .66 . 68 85 69

Banco Prodem S.A. 3
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(en porcentaje

DESEMPENO

. Resultadol Patnmomo (av)
. Resultado Activos {av).
. Resuitado Operativo Bruto I Activos Ponderados por Rlesgo (av)

. Restlitado Operativo antes de Prev. / Activos (av):
- Resultado Operativo Neto / Actives (av)

. Utilidades Netas Actlvos Ponderad 08 Por- Rlesg :(av)
. Costos / Ingresos
;E.Costos ! Actwos (av) ;
Margen de Intereses I Ingresos Operaclonales

AT e

NN T P mf—x

a0
o -:Pf.'.'-° Pt .—‘.9"

.Costo Oblig Publlcol Obhg Publzco (av) B
;. Costo. Oblig: Interba biig. .nterbancana av)
.__Costo Oblrg EstaialelebI;g Eslata[es (av)

-
-'-40)

.II CALIDAD DE ACTI\_IOS

-1. Crecimienta Actlvos e 16,8,
2. Crecimiento Cartera Bruta 12,4
3. Crecimiento Cartera en Mara 7 214
4, Crecimiento Cartera Reprogramada 48,7
5. Crecimiento Cartera en Ejecucion - 22,6
6. Cartera Neta / Activos 75,8
7. Cartera Contingente / Activos 15
8. Cartera en Mora / Cartera Bruta 1,2

9. Cantera Reprogramada /:Cartera Bru : 03
10. Cartera en Mora + Reprogramada Vlgente Carle 2 Bruta 15

175
1,7
. . : BN
. Cartera en EJECUCICJI"I Ne@a e Prews nesl 622
15. Prevision /. Cartera Bruta "o o 34"
16. Prevision Especit‘ca ! Ca;‘te_:'_a en Mora 128,3
17 Prevision (+ Ciclicas) / CarteraenMora . 17 3575783
18. Gasto en Previsiones Neto / Margen de Iniereses o 81 77
19, Gasto en Previsiones. Neto / Resultado Operativo antes, de Pre B 2727 258
ruta (gv}

20, Gasto en P_rew_snones_N_gtp f ’_qut_e_r 1,0 1.0

Ill. LIQUIDEZ :
1. Gartera Bruta / Obligaciones con el Publico Briitas ST e 4,65 112,4.-106,377103,6 106,07 100,
2. Obligaciones cen Empresas Estatalesl Obllgacmnes con el Publlco 0,1' ' '0.5' 50, 16

3. Activos Negaciables / Oblig. Publico + Entidades Financiamiento + Estatales’ S 12 2
4. Activos qumdos IAcnvos 5,0 6,2 8,9
. Activos Liquidos + F. RAL Disponible { Obligaciories de Corto Plazo " - #1100 liigg g™ gy g Vgg g 50,7
B. Activos Liquidos / Obllgac:ones de Corto Plazo o e 19 9 254 ' ! 28,9
7. Activos Liquidos sin Encaje; Efectwo! Obhgacnones de Corto Plazo L A T S18.0° 7238 B0

1. Crec:mlenlo ObElgacrones con el Publlco 10,1 4,2 '9,8 15,9 8,8 '132

Banco Prodem S.A.
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2. Crecimiento Obligaciones Estatales .~ - . o PR -844 - 16,0 1058 -753 -423 677
3. Cuentas Corrientes / Pasivos 06 0.6 0,5 06 0.6 0,7
4. Cuentas de’Ahords f Pasivos 70 0 et L DT s ey B 263 T 274 0 810 321
5. Depésitos a Plazo Fijo/ Pasivos 552 B55 59,1 576 53,3 525
6. Pasivo Corfo; PIazoIPaswos S e T SR e T TR B 26,8 ‘27,3281 322 333
7. Obligaciones con el Piblico / Pasivos 832 820 862 857 845 839
8. Obligaciones Interbancarias { Pasivos: " T T s e S ey g g g B B0
9. Obligaciones SubprdlnadaslPasn.ros - 0.0 0,0 00 00 0.0 0.0
10. Obligaciones con Empresas Estatales / Pasivos -~~~ o o U T 0T g4 06 03 14 28

V. CAPITALIZACION .~ . - e
1. Crecimiente Patrimonio ' ' ' 104 111 134 132 173 139
2. Patrimonio / Activos el e e e 80 BT 86 B3 . 84 T8
3. Patrimon_ioICartera Neta 10,4 10,5 10,6 10,4 10,5 10,3
4. Carfera en Mora Neta de Previsiones / Patrimonio. ™. .- T T T g giiiyg @ a0y 8 T g8 11,7
5. Bienes de Uso / Patrimonio 6,3 7.6 90 104 135 159
6. Endeudamiento. 7 "o T R e e g g 0,6 T 11,0 109 11,8
7. Coeficiente de Adecuacion Patnmomal 11,1 11,1 1.2 111 1.2 109
8. Coeficlente de:Adecuacion Patrimonial Ajustado < /0 o 0 L 20T 20 13 A3 15 AT
9. TIER 1/ Activo + Contingente 72 69 69 65 B5 58
10. TIER 1/ Activos Porideradas por Rigsgo™ -~ o i gy g g g 67 g g gy - gy

Nota: Los rafios de cobertura de previsiones y capitalizacion se calculan a partir de dic-10 restando, del total de previsiones, las
previsiones voluntarias acreditadas como patrimonio regulatorio.

Banco Prodem S.A. 5
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ANEXO
INFORMACION DE LA CALIFICACION

1. Informacion Empleada en el Proceso de Calificacion.

a) Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2017 y anteriores.

b} Estados Financieros Internos al 31 de diciembre de 2018 y at 31 de diciembre de 2017

c) Estados Financieros Intemos Diarios del 21 al 28 de marzo de 2019

d) Boletines del regutador.

e) Informes de inspeccidn del regulador e informes de descargo del emisor.

f) Reguerimiento de informacién enviado al emisor en el mes de enero de 2019.

a} Reunion con el emisor en marzo de 2019,

h} Contactos constantes con la gerencia del emisor durante el timestre y f proceso de anélisis.

2. Descripcion General de jos Andlisis.

l.a Metodologia contempla el andlisis de la fortaleza intrinseca del emisor y del potencial soporte extraordinario que recibiria del Estado o de
sus accionistas, en funcion de factores cuantitativos y cualitativos.

Fortaleza intrinseca basada en diversos factores: Al evaluar la calidad crediticia individual de un emisor se consideran cinco factores clave:
el entomo operativo, el perfil de la empresa, la administracidn y estrategia, el apetito de riesgo y el perfil financiero. Cada factor se desglosa en
varios sub-factores. La evaluacion de la fortaleza intrinseca evalia el riesgo de que una insfitucion financiera falle, ya sea por incumplimiento o
por la necesidad de recibir soporte extraordinario o imponer perdidas sobre obligaciones subordinadas para restablecer su viabifidad.

Soporte institucional y soporte soberano: Una Calificacion por Soporte de una institucion financiera refieja la opinién de AESA Ratings
acerca de la probabilidad de que la entidad reciba soporte extraordinario en caso de ser necesario. El soporte normalmente proviene de los
accionistas de la institucion financiera (soporte institucional) o de fas autoridades nacionales del pais en donde tiene su domicilio el emisor.
AESA Ratings considera tanto la capacidad coma la propensiéon del soportador potencial para prestar el apoyo.

Riesgo de incumplimiento, prospectos de recuperacion: Las calificaciones de emisiones de corto o fargo plazo de los emiscres, reflgjan la
opinién de AESA Ratings del nivef general del riesgo de crédito ligado a compromisos financieros especificos, generalmente titulos. Este punto
de vista incorpera una evaluacion de la probabilidad incumplimiento (o riesgo de “impago”) de la obligacion especifica y también sobre las
recuperaciones potenciales para los acreedores en caso de incumplimiento/impago.

Mas especificamente, los factores gque se evallan son los siguientes:

Fortaleza Intrinseca Soporte Soberano Soporte Institucional

¢ Capacidad del soberano

« Entorno Operativo
para proveer soporte

+ Capacidad de la matriz

e Perfil de |a Empresa para proveer soporte

» Propensidn del soberano a , )
¢ Propension de fa matriz 2

« Administracién y proveer soporte al sector -
Estrategia financiero proveer soporte
» Apetito de riesgo « Propensién del soberano a | © 05908 delpaisen la

jurisdiccion de la

roveer soporte a un o
P P subsidiaria

« Perfil financiere i .
emisor en especifico

Es importante mencionar que de acuerdo con el fipe de emisor o emision se podria utilizar mas de una Metodologia que complemente e
analisis de los factores relevantes de calificacién para Instituciones Financieras como Instituciones Financieras No Bancarias o Conglomerados
Financieros. Es asi como de acuerdo con los criterios establecidos en estas Metodologias y en la evaluacidn realizada por el equipo da
profesionales de AESA Ratings, el Comité de Calificacion asignara finalmente la Calificacion de Riesgo de la entidad.

Banco Prodem S.A. &
Marzo 2019



3. Calificacion de Riesgo: Banco Prodem S.A.

Calificaciones de Riesgo en base a . Perspectiva
Estados Financieros a‘(i 311122018 Corto Plazo Largo Plazo Emisor ™
Comite de Calificacion del 29 de marzo de 2019
M.N. M.E. M.N. M.E.
ASFI N-3 N-3 A3 A3 A3 -
AESA Ratings F3 F3 A- A- A- En Desarollo

Descripcién de las Calificaciones:

Corto Plazo Moneda Nacional y Moneda Extranjera,
ASFI: N-3

AESA Ratings: F3

Corresponde a aquellos Valores que cuentan con una suficiente capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero esta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o en la economia.

Largo Plazo Moneda Nacional v Moneda Extranijera.
ASFI: A3
AESA Ratings: A-

Corresponde & aquellos Valores que cuentan con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece o enla
economia.

Emisor,
ASFI: A3
AESA Ratings: A-

Corresponde a Emisores que cuentan con una buena calidad de crédito y el riesgo de incumplimiento tiene una variabilidad adecuada
ante posibles cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas.

Nota: Estas categorias y nomenclaturas de Calificaciones Nacionales corresponden a las definiciones incluidas en la Resolucion
ASFI/N0.033/2010 del 15 de enero de 2010, Para su asignacion, AESA Ratings ha considerado que el Estado Boliviano tiene la
maxima calificacion, AAA, a partir de Ia cual se otorgan las restantes calificaciones, las gue reflejan un grado de riesgo relativo dentro
del pais. Los numerales 1, 2 y 3 {categorfas ASF1) y los signos “+, “sin signo” y "~ (categorias AESA Ratings) indican que la
calificacion se encuentra en el nivel mas alto, en el nivel medio o en el nivel mas bajo, respectivamente, de |a categoria de calificacion
asignada. Estos numerales y signos no se agregan a la Categoria AAA ni a las categorias bajo CCC ni a las de corto plazo, excepto
F1.

(*} Perspectiva,

La Perspectiva indica la direccién que probablemente tomara la calificacion en el corto plazo, la que puede ser positiva, negativa o
estable. La Perspectiva positiva o negativa se utilizara en aquellos casos en que se presenten cambios en la institucion y/o el sector
y/o la economia que podrian afectar la calificacién en el corto plazo. En el caso que existan los cambios antes sefialados y no se
pueda identificar una Perspectiva, ésta se definira como ‘en desarrolle’. Una Perspectiva positiva, negativa o en desarrollo no implica
gque un cambio de calificacion es inevitable. De igual manera, una calificacién con Perspectiva estable puede subir o bajar antes que
ta Perspectiva cambie a ‘positiva’ o ‘negativa’, si [as circunstancias asi lo justifican.

Banco Prodem S.A. 7
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TODAS LAS CALIFICACIONES DE AESA RATINGS ESTAN DISPONIBLES EN HTTP://WWW.AESA-RATINGS.80 LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION
Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN EL MISMOD SITIO WEB AL FGUAL QUE LAS METODOLOGIAS. EL
CODIGO DE CONDUCTA DE AESA RATINGS Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDEMCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION, CUMPLIMIENTC Y PROCEDIVIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN ESTE SITIO BAIG CODIGO DE CONDUCTA,

La reproduccidn o distribucion total o parcial estd prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En 1a asignacién y el
mantenimiento de sus calificaciones, AESA RATINGS se basa en informacion factual que recibe de los emisores y de otras fuentes que AESA
RATINGS considera crefbles, AESA RATINGS lleva a cabo una investigacién razonable de la informacidn factual sobre la que se basa de acuerdo
con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha infermacion de fuentes indegendientes, en [a medida de que
dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada. La forma en que AESA RATINGS lleve a cabo fa investigatidn factual v el
alcance de la verificacidn par parte de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emisidn calificada y el emisor, los
requisitos y pricticas en que se ofrece y coloca fa emisién, {a disponibilidad y la naturaleza de 1a informacidn publica relevante, ef acceso ala
administracion del emisor, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de tercercs tales como los informes de auditoris, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados per
terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisidn £n particular y una
vasiedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de AESA RATINGS deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni fa
verificacién por terceros puede asegurar que toda la informacidn en la que AESA RATINGS se basa en relacién con una calificacién serd exacta
y completa. En Gltima instancia, el emisor es responsable de [a exactitud de [a informacidn que proparciona a AESA RATINGS y al mercado en
los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, AESA RATINGS debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieras v abogados con respecto 2 los aspectos legales v fiscales. Ademds, las
calificaciones son intrinsecamente una visidn hacia el futuro e incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientes futuros gue por
su naturaleza no se pueden comprobar cémo hechos. Como resultado, a pesar de la comarobacion de tos hechos actuales, fas calificaciones
pueden verse afectadas por eventas futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacién.

La informacidn contenida en este informe se progorcicna "tal cual” sin ninguna representacidn o garantia de ningin tipo, Una calificacidn de
AESA RATINGS es una opinidn en cuante a la calidad crediticia de una emisidn. Esta opinidn se basa en criterios establecidos y metodologias
que AESA RATINGS evalla y actualiza en forma continua, Por o tanto, las calificaciones son un preducto de trabajo colectivo de AESA RATINGS
y ningin individuo, o grupo de individuos, es dnicamente responsable por la calificacidn. La calificaciéa no incorpora el riesgo de pérdida debido
a los riesgos que no sean relacionados al fiesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionadas especificamente. AESA RATINGS no
esti comprometido en fa oferta o venta de ningin titulo. Todos los informes de AESA RATINGS son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe te AESA RATINGS estuvieron involucrados en, pero nio son individualmente responsables por, las opiniones vertidas
en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacién de AESA RATINGS no es un
prospecto de emisidn ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
refacidn con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier
razén a sola discrecidn de AESA RATINGS. AESA RATINGS no proporciona asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no
son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualguier titulo, Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién
del precio de mercado, la converiencia de cualguier titulo para un inversor particular, o Ia naturaleza impasitiva o fiscal de los pagos efectuados
con relacién a los titulos. La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificacidn de AESA RATINGS no constituye el consentimiento de
AESA RATINGS a usar su nombre como un experto en conexién con cualguier declaracién de registro presentada bajo Ja normativa vigente.
Esta Metodologiac Informe estd basado eninformacién provista par Fitch®, sin embargo, su uso y aplicacion es de exclusiva responsabilidad de AESA RATINGS. Fitch®
yFiteh Ratings® son marcas registradas de Fitch Ratings o sus afiliadias.
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